INVERSIONES COVADONGA S.A.

ANALISIS RAZONADO

Andlisis razonado de los Estados Financieros al 8k Marzo de 2012 y 2011y 31 de

Diciembre de 2011

Andlisis comparativo y explicacion de las princgmltendencias observadas en los Estados

Financieros:

UNIDAD 31-03-2012| 31-03-2011| 31-12-2011
LIQUIDEZ
- Liquidez corriente:
Activos corrientes / Pasivos corrientes Veces 0,65 3,20 2,24
- Razon acida:
Efectivos disponibles / Pasivos corrientes Veces 0,60 2,98 1,34
ENDEUDAMIENTO
- Razon de endeudamiento:
Pasivo exigible / Patrimonio total % 2,17 0,40 0,77
- Proporcién de la deuda total:
Pasivos corrientes % 12,50 2,61 5,01
Pasivos no corrientes % 87,50 97,39 94,99
ACTIVIDAD
Total Activos M$ 10.908.940 10.660.026 10.166.1971
Total Inversiones en acciones y fondos mutuos M$ .890140 10.650.915 10.104.926
Total Pasivos M$ 1.613.983 1.428.801 1.355.059
Patrimonio total M$ 9.294.957 9.231.225 8.811.13§
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Ingresos de actividades ordinarias M$ 25.783 21.992 487.455
Ganancia ( Pérdida) bruta M$ 25.7183 21.992 479.932
Ganancia (Pérdida), antes de impuestos M$ 21.123 17.452 440.085
Ganancia (Pérdida) M$ 21.123  18.065 445.203
R.A.LILD.A.LE. M$ 19.732 16.747 436.439
Ganancia (Pérdida) por accién basica $ D91 0,78 19,27
RENTABILIDAD
- Rentabilidad del patrimonio:
Ganancia (Pérdida) / Patrimonio total % 0,23 0,20 5,05
- Rentabilidad del activo:
Ganancia (Pérdida) / Total activos % 0,19 0,17 4,38
- Rendimiento activos corrientes:
Ganancia (Pérdida) bruta / Activos corrientes % 19,55 18,39 316,02
- Rendimiento activos no corrientes:
Ganancia (Pérdida) bruta / Activos no corrientes % 0,24 0,21 4,79
- Retorno de dividendos:
Dividendos pagados durante el afio / Valor bursatil
por accién % 0,63 2,33 9,41

La principal diferencia que se produce en los Isgsede actividades ordinarias, entre el 31 de
marzo de 2012 y 2011, es principalmente por quédiladendos que se recibieron al 31 de marzo
de 2012 son mayores que al 31 de marzo de 2011.



INVERSIONES COVADONGA S.A.

Mercado en que participa:

La sociedad participa en el mercado bursétil yagaegones se transan en la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores de Valparaiso y BolsatEinica de Chile.

Riesgos de la sociedad:

La sociedad tiene su principal actividad en inwerss de acciones de sociedades que transan sus
valores en oferta publica, los riesgos de estarsimnes en acciones son inherentes a este tipo de
operaciones, por lo que se ve afectada por laacranes que se produzcan en el mercado y por
los resultados de los Estados financieros que gatelas sociedades emisoras de dichos valores.



